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Objetivo y politica de inversion

Este fondo ofrece exposicion a una estrategia conservadora y sistematica de gestion de carteras multiactivo que combina retornos positivos sin asumir un nivel de
riesgo excesivo utilizando, principalmente, vehiculos de inversion UCITS y Exchange Trade Funds (ETFs).

Caracteristicas del fondo Evoluciéon del NAV desde inicio 2010
Clase A 108
Tipo de Fondo OIC
Domicilio Andorra 103
Tipo de Activo ETF's Globales
Divisa de Referencia EUR
Valoracion Diaria %
Fecha de Inicio 29/04/2010
Horizonte inversion (afios) 5 93
ISIN AD000102700 88
Inscripcion INAF 0014-04 S i~ s & & ) K Q & K
Radical Andbank 102700 A R R G & v S ¢
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Este fondo no dispone de Benchmark

Sociedad gestora Evoluciéon Rendimientos 2019
Andorra Gesti6 Agricol Reig, S.A.U
Depositario 6,00%
Andorra Banc Agricol Reig, S.A. 5,00%
4,00%
Comision de gestion 0,50% 3,00% 2,40%
Comisién de suscripcion 0,90% 2,00%
Comisién de reembolso 0,90% 1,00%
Comision de custodia 0,37%

0,00%

1,009
*Impuestos indirectos no incluidos: 9,5% 1,00%

-2,00% -0.8%
Patrimonio del fondo (miII.) 7[23 Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Set. Oct. Nov. Dic.
Num. Participaciones 73.002 BN MTD  e=tmYTD
NAV clase 99,02

Evolucién mensual histérica (%)
Volatilidad 5,29%
Maxima caida (%) -14,02% 2,4% 0,6% 0,8% -0,1% -0,8% 1,5% 0,7% 5,0%
Semanas positivas 52,25% 0,6% -1,3% 1,7% 0,9% -0,7% -1,6% 0,3% -0,4% 0,4% -3,7% 0,2% -2,3% -5,9%
Duracion (%) 3,55 0,6% 1,0% -0,3% 0,2% -0,3% -0,9% -0,3% -0,4% 0,8% 0,5% -0,6% 0,3% 0,8%
Yield 4,02% -2,5% 1,1% 2,6% 1,0% -0,3% 0,7% 1,9% 0,6% -0,1% -0,3% -0,9% 0,8% 4,6%

3,7% 1,9% 0,6% -0,4% -0,5% -2,9% 0,4% -3,8% -3,0% 3,4% 0,1% -2,2% -3,1%

Rendimientos anualizados -0,4% 1,0% 0,0% 0,2% 12% 0,7% 02% 0,2% -0,5% -1,4% 1,1% -0,8% 1,3%
1 afio -1,00%
3 afios -3,62%
5 afios -3,96%
Desde inicio -0,98%

Mes de altibajos el que nos ha tocado vivir este Julio. Tras un Junio con retornos espectaculares en la mayoria de activos, parecia en un principio que julio seguiria la
misma senda. Pero los recurrentes problemas geo-politicos cambiaron el signo de los mercados tifiendo de rojo practicamente la totalidad de los indices. Asi, pese a la
fuerte revalorizacion de inicio de mes, el S&P cerrd con un exiguo 1,31% y el Eurostoxx 50 acabd en negativo un -0.20%, mientras la renta fija de los paises core con
grado de inversién servia de activo refugio y llevaba sus tires a niveles minimos.

En EEUU, mientras que los analistas esperaban un recorte de tipos de 50pb, la FED finalmente opté por un tono mas Hawkish bajando 25pb, pero afiadié que hay espacio
para nuevas bajadas, previsiblemente para octubre. Por otro lado, la calma tensa que se habia alcanzado entre EEUU y China tras la reunién de Osaka en el mes de junio,
salté por los aires la pasada semana. Asi, Donald Trump anuncio la implementacion de nuevos aranceles del 10% sobre los 300.000 millones de ddlares que no se habian
tocado hasta el momento, movimiento que tendra lugar a partir del 1 de septiembre. Esto también se ha interpretado como una medida de presion sobre la FED para que
intensifique todavia mas las bajadas de tipos y obligue a la autoridad monetaria estadounidense a plantear una estrategia mucho mas expansiva.

En mundo Euro, el BCE decidié6 mantener los tipos de interés a los niveles actuales lo que inicialmente provoco fuertes subidas en valores del sector bancario. Pero en la
posterior comparecencia, Draghi mostré un tono mucho mas acomodaticio asegurando que mantendria los tipos bajos todo el tiempo que fuera necesario para evitar la
recesion y conseguir el objetivo de inflacién a la vez que indicaba que se aumentarian los estimulos monetarios existentes mediante nuevas compras de deuda. Esto
provoco un giro completo del sector bancario, cerrando el dia con fuertes caidas y con las tires de los gobiernos EU en minimos historicos.

Otros titulares europeos fueron la seleccién de Christine Lagarde como la sustituta de Draghi como jefe del Banco Central Europeo y Ursula von der Leyem fue nominada
para presidir la Comision Europea en reemplazo de Jean Claude Juncker. Italia ha sido el que ha destacado dentro del mercado de renta fija, ya que los rendimientos y
los diferenciales se han desplomado, lo que refleja un enfoque mas conservador para los presupuestos y las medidas de la CE por parte del gobierno. Los bonos italianos
solian estar en 290pbs por encima del Bund aleman a finales de mayo y ahora se encuentran cerca de los 210pbs.

En UK el tema del Brexit lo eclipsa todo por la incertidumbre actual acerca de si Reino Unido y la UE podran llegar a un acuerdo antes del 31 de octubre. La falta de
claridad y el mayor riesgo de un “hard Brexit” inducido por las declaraciones del nuevo primer ministro Boris Johnson, hace que la libra se haya depreciado, en torno a
1,22 frente al délar estadounidense.

Este documento tiene caracter comercial y se suministra sdlo con fines informativos. No constituye ni puede interpretarse como una oferta, invitacién o incitaciéon para la venta, compra o suscripcion de
valores ni su contenido constituira base de ningun contrato, compromiso o decision de cualquier tipo. Este documento no sustituye la informacién legal preceptiva, que deberd ser consultada con caracter
previo a cualquier decisién de inversién; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Se recomienda al inversor, que junto con este documento, lea la documentacion relativa al
organismo de inversion, que estd a su disposicidon en la pagina www.andbank.com y en las oficinas de la entidad comercializadora. La informacion contenida en este documento se refiere a la fecha que
aparece en el mismo, por lo que pudiera sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los mercados. Las rentabilidades mostradas son rentabilidades pasadas y no presuponen rentabilidades
futuras. La participacién en organismos de inversion u otros productos financieros indicados en el presente documento pueden estar sujetos a riesgos de mercado, crédito, emisor y contrapartida, de
liquidez y de cambio de moneda, fluctuaciones de valor y la posible pérdida del capital invertido.




